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ANNOTATSIYA
Ushbu maqolada moliyaviy tizim bargarorligini baholashda keng
qo‘llaniladigan Z-baho (Z-score) metodikasining nazariy «va amaliy ahamiyati
yoritilgan. Z-baho ko‘rsatkichining asosiy iqtisodiy miazmuni, suning tarkibiy
elementlari hamda bankrotlik xavfini oldindan an'lashdagi o‘rni izohlanadi.
Tadgigotda rivojlangan davlatlar (G-7 mamlakatlari) BRICS avlatlarl va Marka2|y

talgin qilish ehtimoli gayd etiladi. Tadgiqot na:tljalarl Z- baho

yondashuv asosida boshga barqarorlik indikatorlari bllan uyg unlashtm :

taklif giladi. ‘

KALIT SO‘ZLAR i

Z-baho, moliyaviy bargarorlik, bank tizimi, \bankretlik xavfi,! kapital

koeffitsienti, rentabellik, tizimli tavakkalchilik, aktivlarsrentabelligr;, moliyaviy
indikatorlar, igtisodiy bargarorlik.

Bugungi globallashuv jarayoni va iqtisodiy barqarorlikning o‘zgaruvchan
sharoitida korxonalar hamda moliyaviy tashkilotlarning mustahkam faoliyat
ko‘rsatishi muhim masalalardan biriga aylangan. Korxonaning moliyaviy
bargarorligini oldindan baholashga, shuningdek, uning kelgusidagi bargarorlik
darajasini prognoz gilishga yordam beruvchi usullardan biri — bu Z-baho (Z-score)
metodikasidir. Ushbu ko‘rsatkich korxona yoki moliyaviy institutning bankrotlik xavfi
ehtimolini aniglashda keng qo‘llanilib keladi. Biroq Z-baho usuli bir qator
cheklovlarga ega bo‘lib, aynigsa moliyaviy tizim tarkibiy bog‘ligliklarini to‘liq aks
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ettirmasligi bilan ajralib turadi. Mazkur magolada Z-baho metodining nazariy asoslari,

uning amaliy qo‘llanish holatlari hamda rivojlangan davlatlar va Markaziy Osiyo
hududidagi Z-baho giymatlari tagqoslab tahlil gilinadi. Bundan tashqari, uslubni
takomillashtirishga ehtiyoj mavjudligi asoslab beriladi.

Moliyaviy bargarorlikning hagigiy qiymati aynan iqtisodiy begarorlik davrlarida
yaqgqol seziladi. Bunday sharoitlarda banklar yugori daromadli loyihalarga kredit
ajratishni gisqgartiradi, aktivlar giymati ularning hagigiy bahosidan keskin chetlanadi,
to‘lovlar muddatida amalga oshirilmaydi. Bunday vaziyat inqiroz, giperinflyatsiya
hamda fond bozorining qulashi kabi og‘ir oqibatlarga olib kelishi mumkin. Natijada
iqtisodiy tizimga bo‘lgan ishonch pasayadi.

Alohida korxonalar darajasida bargarorlikni baholashning keng targalgan
usullaridan biri bu Z-baho ko‘rsatkichidir. Ushbu baho bankning beqarorlikka duch
kelish ehtimolini kapital buferlari (k — kapitalning aktivlardagi ulushi) va rentabellik
darajasi () bilan risk ko‘rsatkichlarini (6 — rentabellik o zgaruvchanhgl) solishtirish
orgali aniglaydi: y

7=k+ucZ =\frac{k + u}{c}Z=ck+un

Z-bahoning keng qo‘llanishi uning beqarorl;
bo‘lishi bilan izohlanadi: Z qiymati qanchalik6 '

haqigatga to‘lig mos kelmaydigan xulosa berishi mumkin. ‘Shuningdek, ushbu usul
moliya tizimidagi o‘zaro zanjirli ta’sirni hisobga olmaydiy, ya'ni bir bankdagi
inqirozning boshqalarga ta’sir mexanizmi aks etmaydi. Biroq,*Z=bahoning afzalligi
shundaki, u bozor ma’lumotlari mavjud bo‘lmagan sharoitda ham qo‘llashga imkeon
beradi.
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XULOSA

Oc‘tkazilgan tahlillar shuni ko‘rsatdiki, Z-baho usuli bank va korxonalarning
moliyaviy barqarorlik darajasini aniglashda samarali vosita bo‘lib xizmat qiladi.
Rivojlangan mamlakatlarda Z-baho ko‘rsatkichlarining yuqoriligi moliyaviy tizimning
mustahkamligi, boshgaruv mexanizmlarining samaradorligi va bozor muhitining
yetukligi bilan bog‘lig. Rivojlanayotgan davlatlarda esa iqtisodiy xavflar, valyuta
tebranishlari, institutsional noanigliklar va pul-kredit siyosatidagi o‘zgarishlar sabab
Z-baho qiymati nisbatan past bo‘lishi kuzatiladi. Shu bilan birga, usulning faqat
buxgalteriya ma’lumotlariga tayanishi va tizimli risklarni hisobga olmasligi uning
to‘liq universal baholash vositasi bo‘la olmasligini ko‘rsatadi. Shuning uchun Z-
bahodan foydalanish moliyaviy bargarorlikning boshqa zamonaviy ko‘rsatkichlari
bilan uyg‘unlashtirilgan holda amalga oshirilishi kerak. Bu esa iqgtisodiy tizim
bargarorligini anig, chuqur va ishonchli baholash imkonini beradi.
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